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NYSE:$VIST – Valuación por múltiplos

Múltiplos de mercado 
@20/02/24

Market Cap (US$M)
@20/02/24

@Official FX @Blue-chip

Market Cap (US$m) 3.452 3.256

Net Debt (US$m) 403 273

Enterprise Value (US$m) 3.855 3.528

EBITDA 2023 (US$m) 871 589

EV/EBITDA (x) 4,4x 6,0x

(1) @Official FX Rate
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VISTA – Resultados históricos (1)

(1) @Official FX Rate
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VISTA – Reservas



VISTA – Estado de Resultados históricos(1)

P&L (en millones de USD) 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ingresos por Ventas a clientes 331 416 274 652 1.144 1.133

Costo de ventas

Costos de operación -86 -114 -88 -107 -133 -95

Fluctuación del inventario de crudo -1 0 3 -1 0 -2

Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones -75 -153 -148 -191 -235 -276

Regalías -50 -61 -39 -86 -145 -141

Otros Gastos -28

Utilidad bruta 119 88 2 267 630 591

Gastos de ventas -21 -27 -24 -43 -60 -69

Gastos generales y de administración -27 -42 -34 -46 -64 -70

Gastos de exploración -1 -1 -1 -1 -1 0

Otros ingresos operativos 3 3 6 23 27 205

Otros gastos operativos -18 -6 -5 -4 -3 -1

Reversión /deterioro de activos de larga duración 0 0 -14 14 -25

Utilidad de operación 54 15 -70 211 529 631

Ingresos por intereses 3 4 1 0 1 1

Gastos por intereses -16 -34 -48 -51 -29 -22

Otros resultados financieros -23 -1 4 -7 -68 -65

Resultados financieros netos -37 -31 -43 -58 -96 -86

Utilidad antes de impuestos 18 -16 -113 153 434 545

Gasto por impuesto sobre la renta corriente -35 -2 0 -62 -92 -16

Beneficio (Gasto) por impuesto sobre la renta diferido -12 -14 10 -40 -72 -132

(Gasto) de impuesto sobre la renta -47 -16 10 -102 -164 -148

Utilidad neta del periodo -30 -33 -103 51 270 397

Otros resultados integrales -3 -1 0 -2 -3 -1

Utilidad integral del período -33 -34 -102 48 267 396

EBITDA Ajustado 195 171 96 380 765 871

(1) @Official FX Rate



VISTA – Free Cash Flow (1)

Free Cash Flow 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

Flujo Operativo 138,8 112,9 165,5 196,1 215,4 158,8 89,2 117,3 346,7

EBITDA Aj 116,5 127,1 202,1 233,7 201,7 204,4 151,8 226,4 288,1

One-offs -4,8 -1,8 -10,4 -8,7 -3,0 -8,2 -8,4 -34,2 -91,5

WK 22,4 -13,0 -3,5 -9,8 13,1 -42,6 -34,1 -72,1 59,2

Taxes -0,9 -3,1 -32,8 -26,0 -12,4 -1,7 -36,4 -22,3 -6,8

Pagos basados en acc 3,0 2,4 4,9 4,8 4,9 5,2 8,0 4,2 6,0

Financieros 3,3 -1,2 3,7 1,9 7,3 0,0 0,0 0,0 0,0

D&A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

OIyE Operativos -0,7 2,5 1,5 0,2 3,7 1,7 8,4 15,2 91,6

Flujo de inversión -76,0 -169,9 -102,9 -151,7 -158,1 -124,0 -174,1 -160,8 -240,2

CAPEX -81,1 -79,9 -100,5 -155,7 -152,7 -134,3 -163,3 -164,0 -234,2

Inversiones Financieras 0,0 0,0 0,1 0,3 0,4 0,0 0,2 0,30 0,43

Flujo de Financiamiento -8,1 -47,8 -12,3 -91,9 8,8 92,0 -30,0 27,4 -69,9

Deuda Financiera -1,6 -62,6 -24,2 -78,3 -30,1 -22,5 -25,3 -22,50 -141,23

FCFE 56 -30 41 -38 33 2 -99 -69 -29

Flujo Operativo - CAPEX 63 -57 62 44 57 35 -85 -44 106

(1) @Official FX Rate



VISTA – Production growth driven by Vaca Muerta



VISTA – Vaca Muerta Portfolio 



VISTA – Lifting Cost and Revenue



Thank you!
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