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O Telecom — Resumen y estructura

teleco Mkt Cap USSm Ownership Structure
eecom 2.261
. . Class C
Resumen Ejecutivo -
0/ .
* Empresa de soluciones de conectividad y entretenimiento con mas 0:01% Fintech
de 21.000 empleados y 30 millones de clientes Public Offer Telecom LLC
0/
- . 7 . V4 . . L4 . L4 29‘16% 20.83/0
* Servicios de telefonia fija y movil, transmision de datos, television
paga e Internet, para individuos, empresas e instituciones en todo el
pais por medio de conexiones fijas y moviles de alta velocidad
* Marcas comerciales: Personal, Fibertel, Flow y Telecom, Fibercorp. T ,
Trust created under
. . . . S Cablevisid
* Plataforma de contenidos en vivo y a demanda que integra series, t:"”t,lafge;g]fgt of Hon)ni;l;l(;n
’ . . I - Y A
peliculas, gaming, musica y programas de TV. = 21 84% 28 16%

* Presencia en Paraguay con servicio movil, Uruguay, con television
paga y Estados Unidos con comunicaciones internacionales

*Fiduciarios: Héctor Horacio Magnetto y David Manuel Martinez Guzman

ALl 30 de septiembre de 2023, Telecom Argentina posee 2.153.688.011 acciones emitidas y en
circulacion.

1990 1998 2000 2007 2017 2018 2019
Privatizacié_n Liberalizacion Liberalizacion Cablevisién/Clarin Acuerdo Fusién Inicio de La Prestacion
Entel Argenting del Sector de Completa de Ampliacion del Accionistas — Cablevisién de Servicios de
Creacion de Telecomunica  Servicios de Larga Objeto Social de Resolucién CNDC Telecom Cuadruple Play
TeLeSc;Crinec(II;Igrtel ciones en Distancia Telecom autorizando fusion (Telefonia Mévil, Fija,
Holding) Argentina Televisidn por Cable,

Internet)



O Telecom - Valuacion de mercado

Evolucion historica precio del ADR y Market Cap. (NYSE:TEO)
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Multiplos de mercado EBITDA
@16/11/2023 (US$m)
$TEO @FX Oficial @FX CCL 320 318
284
Market Cap (USSm) 2.261 2.261 254
Deuda Neta (USSm) 2.212 2.089
Enterprise Value (USSm) 4.474 4.350
EBITDA 3Q23 LTM (US$m) 1.176 489
EV/EBITDA (x) 3,8x 8,9x
4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

(1) Valuada al FX Oficial promedio de cada periodo (2) 03/05/2023 Board anuncia pago de dividendos en abril por 47.701 millones de ARS pagaderos en Bonos Globabes GD30.



¢ Indicadores historicos

Ventas EBITDA . .
—Margen %
(US$m)® (USSm)™
6.912
6.393
4.882
4120  4.219 33% 4% 33% 34% 32%
(0]
27,9%
1.651
1.249 1.198 1.162 1.176
2017 2018 2019 2020 2021 2022  3Q23LTM 2017 2018 2019 2020 2021 2022 3Q23 LTM
Deuda Neta —Deuda Cash flow operativo - CAPEX - Dividendos
(USSm)(2) (USSm))
5 538 7 598 2.649 2.649
2.379
2.09
701
402
208 353
65 91 -58
318 1.859 2.101 2.081 2.300 2.375 2.212 1.217
2017 2018 2019 2020 2021 2022 3Q23 2017 2018 2019 2020 2021 2022  3Q23LT™M

(1) Valuado al Fx Oficial promedio de cada periodo (2) Valuado al Fx Oficial de fin de cada periodo..



¢ Estado de Resultados Histérico (USSm(1)

EERR (US$) 3023 LTM
Ventas 6393 | 4882 | 6912 3645 3755 4120 = 4219

éCosto de productos vendidos -421 -258 -275 -128 -169 -178 -214
Ganancia Bruta 5972 4624 6637 . 3517 358 3942 4005

Impuesto a las ganancias 36 . 213 22 88 -4 . 263 391

Ganancia neta del ejercicio  es1 . 377 9% -39 . -67 775 -353

(1) Valuado al Fx Oficial promedio de cada periodo



O Telecom - Cash Flow USSm(?)

3Q23 LTM

éDividendos pagados

(1) Valuado al Fx Oficial promedio de cada periodo



CABLEVISION HOLDING

¢ Cablevision Holding - Resumen CYH

Resumen ejecutivo

* CVH es el primer holding argentino dedicado al desarrollo de infraestructura y la prestacion de servicios convergentes de
telecomunicaciones, con foco en el pais y la region.

* CVH (Cablevisidon Holding S.A.) nace del proceso de escision societaria de Grupo Clarin S.A.

* Hoy es titular del 28,16% de Telecom Argentina S.A. luego de un proceso de fusion con Cablevision S.A., incluyendo todas sus
marcas: Cablevision, Fibertel y Personal.

* CVH focaliza sus inversiones en el sector de las telecomunicaciones a través de la distribucion de video, voz y datos. Lo hace en
el marco del proceso global de convergencia tecnoldgica, que tiende a la prestacion integrada de servicios TIC.

* Cablevision Holding es una compafia de capital mayoritario argentino que compite con grandes jugadores locales e
internacionales, proveyendo servicios de calidad en todos los segmentos en los que opera.

SCVH @FX Oficial @FX CCL

Market Cap (USSm) 404 404
Caja Neta (USSm) 9 4
Enterprise Value (USSm) 395 400
‘39,8% EBITDA TEO (USSm) 459 191
Descuento Holding Teorico (%) 0 0
EBITDA - Descuento 276 115

EV/EBITDA (x) 1,4x 3,5x



O Cablevision Holding

Valuacion de mercado Cable Vision Holding

Evolucion histdrica precio de la accion y Market cap. (BCBA:CVH)
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¢ Negocios / Productos

LTM | Ventas®: USS$ 1,721m

’ ; - LTM | Ventas®): USS 909m
Telefonia Movil 3q23

Clientes: 20,8 millones Internet 3Q23 | Accesos: 4,1 millones

Q Servicios ofrecidos bajo la marca “Personal”:
= Comunicaciones de voz e Internet
movil de alta velocidad
« Venta de dispositivos moviles
(teléfonos, mddems MiFi y wingles)
» Respaldo tecnologias de red movil
(2G/3G/4G)
0 Servicios de Telecomunicaciones Mdviles en
Paraguay

0 Servicios ofrecidos bajo la marca Fibertel:
« Internet de Alta Velocidad
= Internet fuera del hogar mediante
Fibertel Zone

LTM | VentastV): USS 496m
Telefonia Fija 3Q23| ineas: 2,9 millones

Television POr LTM | Ventas!): USS 751m
Cable 3Q23 | Clientes: 3,1 millones

0 Servicios de Telefonia Fija y Datos
= Servicios de Voz
= Servicios complementarios
» Interconexidon con otros operadores
= Servicios de datos
« Tercerizacion de soluciones de Tl
« Segmento Corporativo Telecom FiberCorp:
servicios integrados de telefonia, chat,
reuniones y pantallas compartidas desde un
mismo lugar.

Q Servicios de Television por Cable
= Cablevision Classic
« Cablevision Digital
= Cablevision On Demand
= Cablevision Flow
= Acceso a contenidos a través de
multiples dispositivos

L

(1) Ventas a FX oficial promedio 3Q23 LTM



O BG

On October 24, 2023, the Tender Offer related to the Public Auction for the assignment
of frequency bands for the provision of Reliable and Intelligent Telecommunication
Services called by the Secretariat of Communications through Resolution 2023-1285-
APN-ENACOM#JGM (the "Auction”) took place with the participation of the three (3)
prequalified companies: TELECOM ARGENTINA S.A., TELEFONICA MOVILES

ARGENTINA S.A. and AMX ARGENTINA S.A.

SPECTRUM —. 100 M+ 3.5 GHzBAND 5G DRIVERS

Enhanced Mobile Broadband + Speed

PRICE — US$ 350 MM Increased connected devices capacity
Lower latency
FINANCING — IDBINVEST LOAN
Increased potential for bundling with
NETWORK SLICING USE CASES entertainment. Opportunities for Flow Flex.
1-2 YEARS 2-4 YEARS Greater spectrum efficiency.
E Individual customized slices Higher user consumption
Consumer | Smart home devices and appliances Remote work and telecommuting
Qil&Gas Agriculture
o _.a RObotic Process !!!E Monitor field and crops
\pm & | Automation in the condition in real time
: Cloud
_ ) Isolate healthy crops form
% Automated guided bad crops and weeds
vehicles
Reflofs) loT and Real-Time fertiity and feed intake
FOUSYEEEY pemote Operation : '
4 1 GB 2 5 % 7% 5 8 % _
Expected monthly average 2022-2028 CAGR Growth in revenue for service of 5G providers offer = JF ) s Funnect .p_lan.ts s :a”?mi.ﬂat? hnol
usage per smartphone at the LATAM data traffic providers in the top 20 5G bundles with entertainment - ST + Application 1echnology

end of 2028 in LATAM. per smartphone markets, in the last 2 years. services included



Muchas Gracias!
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