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Curvas USD



¢ Bonos Soberanos - USD

TIR vs Duration modificada Variaciones
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¢ Bonos Soberanos - USD

Evolucion YTM CONV Spread de YTM
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) Fxy Brecha

Tipos de cambio

1450
1250
1050
850
650
450
250 . P\ttt
50

I A I I R R AR A I A ot

ORI
&©> &0> &35 0§A

T L Y o R e o) S T (B S} S
B A R IR IR $§ ¢§'§9 g@ 49 d9 “9 éﬁ o &9 $9 ﬁﬁ 69 ﬁ@lgﬁ §9 QQ QQ “9 ®° &9 &9 dﬁ ﬁ@ dﬁ 69'§9
NGRS AN SR SN AR RIS LA GRS AN GRS\ SRR AN RN PRI LA CARRS AN AT S AN SR SN WY NS LN

OFICIALEOP  em====CABLE EOP MEP EOP

Nivel de Brecha y Canje

Cable/MEP emssmBrecha Cable esss=Brecha Mep

10,00%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0% 0,00%
P P 4§£’ PP q§£’ ﬂéﬁ’ 4§£’ qsi’ q§£’ ASi} 4§£” qu} d§€“ qéi} ﬁ§£b q§§} q;iy 4§£L q§§> 4§€” 4§f” F PP ,ﬁﬁ? qgﬂ? qgj? 4§£5 ﬁsj? fégﬁ ks Fsg? rﬁgy

SR R I R M A L M e L R N L S L L A I L R N LR R L N S M L R M M M A IR VRN WG MR G AR

\ \ \ b‘\ \ \ \ \ V\ b‘\\, b‘\\’ b‘\'\' v\ b‘\ v\ V\ b‘\ v\ u\ \ \ b‘\'\' b(\’ v‘\'\/ \ \ \ b‘\ \ \ \ \ \ v‘\'\/ v‘\'\, b‘\'\' \ u\ \



¢ Bonos Soberanos - USD

Tickervaluatio Moneda Cpn Actual Residual VTO. Precio Clean Precio Dirty TEA SEM TEA Paridad V. Técnico Mod Duration Vida Prom. Convexidad

GD29 usb 1,0% 100%  9/7/2029 47,50 47,67 28,1% 30,1% 47,6% 100,2 2,2 3,1 8,0
GD30 usb 0,7% 100%  9/7/2030 47,38 47,51 25,9% 27,6% 47,4% 100,1 2,3 3.4 9,6
GD35 usb 3,6% 100%  9/7/2035 38,13 38,76 18,4% 19,2% 38,5% 100,6 57 91 46,3
GD38 usb 4,3% 100%  9/1/2038 41,38 42,12 19,4% 20,4% 41,8% 100,7 4,7 8,6 35,0
GD41 usb 3,5% 100%  9/7/2041 36,13 36,74 17,8% 18,6% 36,5% 100,6 57 10,6 50,1
GD46 usD 3,6% 100%  9/7/2046 40,00 40,63 18,3% 19,1% 40,4% 100,6 4,6 11,6 40,3
AL29 usb 1,0% 100%  9/7/2029 46,75 46,75 28,9% 31,0% 46,7% 100,2 2,1 31 7.8
AL30 usD 0,7% 100%  9/7/2030 45,13 45,13 27.9% 29,8% 45,1% 100,1 2,2 3.4 91
AL35 usb 3,6% 100%  9/7/2035 37,75 37,75 18,8% 19,7% 37,5% 100,6 5,6 91 45,7
AE38 usb 4,3% 100%  9/1/2038 40,00 40,00 20,5% 21,5% 39,7% 100,7 4,6 8,6 33,5

AL41 usD 3.5% 100%  9/7/2041 35,50 35,50 18,3% 19,2% 35,3% 100,6 5,6 10,6 48,7



¢ Bonos Soberanos - USD

GD30 / GD35 - Relacion precio en ARS GD38/ GD41 - Relacion precio en ARS
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¢ Bonos Provinciales - USD

Titulo YTD
Prov. Bs. As. @ Otras Provincias Prov. Con Exlpotacién O&G Ciudad Bs. As.
o CITYOFBA2027 -0,37% | -0.4% -2,5%
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oy BP37A -3,52 -2[8% -5[1%
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¢ Bonos Provinciales - USD

Moneda Cpn Actual Residual VTO. Precio Clean Precio Dirty TEA SEM TEA Paridad V. Técnico Mod Duration Vida Prom. Convexidad

CABA27 usD 7,5% 100,0% 1/6/2027 94,62 96,73 10,0% 10,3% 94,7% 102,1 1,9 2,2 6,2
BP37A usD 6,4% 98% 1/9/2037 38,00 37,50 27.5% 29,4% 38,1% 98,4 31 7.8 18,4
BP37B usD 5,5% 100% 1/9/2037 33,00 33,17 23,4% 24,8% 33,1% 100,2 4,6 9,6 34,8
BP37C usD 5,0% 100% 1/9/2037 30,25 30,40 23,8% 25,2% 30,4% 100,2 4,7 9,6 35,5

CHUBUT30 usD 7.8% 72%  26/7/2030 87,33 63,49 14,2% 14,7% 87,5% 72,6 1,8 2,5 6,7
NEUQUEN30 usD 6.8% 100%  27/4/2030 78,53 81,06 15,9% 16,6% 79,1% 102,5 2,2 31 9,7
NEUQUEN30 SEC usD 8,6% 67% 12/5/2030 96,11 64,88 10,0% 10,2% 96,1% 67,5 2,5 3,6 115
RIONEGRO28 usD 6.9% 89% 10/3/2028 58,39 51,94 35,2% 38,3% 58,4% 88,9 1,5 2,2 4,1
CORDOBA?25 usD 6,88% 67%  10/12/2025 84,95 57,80 24,0% 25,4% 85,2% 67,8 0,8 1,0 1,6
C.CORDOBA27 ushD 7,00% 100%  29/9/2027 74,30 77,46 25,9% 27,6% 75,1% 103,2 1,2 1,8 35
CORDOBAZ26 usD 7,12% 34% 27/10/2026 33,72 33,72 9,2% 9,4% 97.2% 34,7 1,2 1,4 3,2
CORDOBA27 NEW usD 6,99% 100% 1/6/2027 77,19 79,15 18,2% 19,1% 77,6% 102,0 2,0 2,5 6.3
CORDOBA?29 usD 6,88% 100% 1/2/2029 70,04 70,83 16,6% 17,3% 70,3% 100,8 3,2 4,1 14,6
ENTRERIOS28 ushD 8,3% 81% 8/8/2028 76,40 62,52 21,0% 22,1% 76,6% 81,6 1,8 2,4 59

JUJUY27 usD 8,4% 78%  20/3/2027 78,83 64,42 25,9% 27,6% 79,6% 80,9 1,1 15 2,8

PMY29 usD 5,8% 85% 19/3/2029 80,89 70,79 15,3% 15,9% 81,4% 87,0 1,9 2,5 7.3
SANTAFE23 usD 5,2% 100%  23/3/2023  #;{VALOR! 38,82 26,6% 28,3% 38,2% 101,7 3,2 8,3 20,0
SANTAFE27 ushD 6,9% 100%  1/11/2027 88,62 91,13 12,1% 12,5% 88,9% 102,5 2,0 2,5 7,2
TFUEGO27 usD 9,0% 39% 17/4/2027 90,95 36,37 15,4% 16,0% 91,1% 39,9 1,3 1,6 3,6

SALTA27 usD 8,5% 90% 1/12/2027 78,82 73,09 20,9% 22,0% 79,3% 92,1 1,6 2,1 4,9



) Obligaciones negociables - USD

TIR vs Duration modificada
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) Obligaciones negociables - USD

Moneda Cpn Actual Residual VTO. Precio Clean  Precio Dirty = TEA SEM TEA Paridad V. Técnico Mod Duration Vida Prom. Convexidad
GALIAR26 usbD 8,3% 100% 19/7/2026 98,20 98,96 9,1% 9,3% 97,8% 101,2 2,1 2,4 6,5
HIPO25 usD 9,7% 40% 14/10/2025 99,35 40,70 11,6% 12,0% 97,8% 41,6 0,9 1,1 2,0
MACRO26 usbD 6.8% 100%  4/11/2026 88,72 100,15 7,5% 7,7% 97,8% 102,4 2,3 2,6 8,0
ALBA23 usD 9,6% 100%  27/7/2023 97,92 102,64 506,4% 1147,5% 98,0% 104,8 0,0 0,0 0,0
ALBA27 usD 9,6% 84% 1/12/2027 91,58 84,38 10,6% 10,9% 97,8% 86,3 1,7 2,1 57
CAPX24 usD 6,9% 100% 15/5/2024 100,08 99,98 19,4% 20,3% 97.8% 102,2 0,2 0,2 0,2
PAMPA27 usbD 7,5% 100%  24/1/2027 95,35 98,75 8,2% 8,4% 97,8% 101,0 2,5 2,9 9,1
PAMPA29 usD 9,1% 100% 15/4/2029 98,23 101,48 9,5% 9,7% 97,8% 103,7 3.8 51 20,9
TGS25 usD 6,8% 100% 2/5/2025 96,45 100,19 8,7% 8,8% 97,8% 102,4 1,0 1,1 2,1
YPF24 usbD 8,7% 40% 4/4/2024 99,94 40,64 43,2% 47.9% 97.8% 41,5 0,1 0,1 0,0
YPF25 NEW usD 8,5% 38% 23/3/2025 98,94 38,15 12,6% 13,0% 97,8% 39,0 0,6 0,5 0,8
YPF25 usD 8,5% 100%  28/7/2015 97,86 98,79 10,0% 10,3% 97.8% 101,0 13 1.4 2,8
YPF26 SEC usD 9,0% 62% 12/2/2026 100,39 60,62 11,2% 11,5% 97,8% 62,0 0,9 1.0 2,0
YPF27 usD 6,9% 100%  21/7/2027 88,72 98,73 7,6% 7,7% 97,8% 101,0 2,9 3.4 11,8
YPF29 usbD 8,5% 100%  27/6/2029 90,65 99,52 8,.8% 9,0% 97,8% 101,8 4,1 53 23,2
YPF29 NEW usD 9,0% 100%  30/6/2029 96,77 99,556 9,5% 9,7% 97,8% 101,8 3,1 3,8 13,9
YPF33 usbD 7,0% 100%  30/9/2033 85,25 100,90 7.2% 7,4% 97,8% 103,2 5,8 8,1 47,2
YPF47 usD 7,0% 100% 15/12/1947 73,54 99,44 7,1% 7,2% 97,8% 101,7 11,2 23,8 199,6
ARCOR?23 usD 6,0% 100% 6/7/2023 #VALOR! 102,45 9,7% 10,0% 99,8% 102,7 0,1 0,1 0,1
TECO26 ushD 8,0% 100% 18/7/2026 95,45 98,95 8,9% 9,1% 97,8% 101,2 2,1 2,4 6,5
AGRO27 usbD 6,0% 100%  21/9/2027 97,37 100,60 6,6% 6,7% 97,8% 102,8 3,0 35 12,9
AEROAR?27 usD 6,9% 38% 1/2/2027 95,16 36,95 8,4% 8,6% 97,8% 37,8 13 15 3,8

AEROAR31 usb 8,5% 100% 1/8/1931 99,20 98,72 8,9% 9,1% 97.8% 101,0 4,0 53 23,8



Curva ARS



O Instrumentos a tasa fija - Soberanos

TIR vs Duration modificada
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Titulo Ticker Clasificacién ) Dias al vto. Precio  Mod Duration TEA  Spread FRA Paridad

TO26 TO26 Tasa Fija - Bono OLD 17/10/2026 949 45,25 1,0 0,0% 803% 00% 0,0% 42,6%



O Instrumentos que ajustan por CER

TIR vs Dias a vencimiento
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Ticker Clasificacién ) Dias al vto. Precio  Mod Duration Spread FRA Paridad

X20Y4 CER - Letra 20/5/2024 69 1685,00 0,5 -84,7% -60,2% 0,0% - 119,1%



O Instrumentos que ajustan por CER
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O Instrumentos que ajustan por CER

Ticker Clasificacion . Dias al vto. Precio Mod Duration Paridad

TX24 CER - Bono NVO 25/3/2024 13 1397,50 0,1 -75,6% 105,2%
T3X4 CER - Bono NVO 14/4/2024 33 359,00 0,2 -54,7% 108,0%
T2X4 CER - Bono NVO 26/7/2024 136 1193,50 0,6 -37,6% 119,9%
T4X4 CER - Bono NVO 14/10/2024 216 393,50 0,7 -22,0% 118,3%
T5X4 CER - Bono NVO 13/12/2024 276 312,50 0,9 -14,6% 116,3%
T2X5 CER - Bono NVO 14/2/2025 339 387,75 1,1 -13,0% 118,1%
TC25 CER - Bono OLD 27/4/2025 411 3620,00 1,3 -12,9% 121,6%
TX25 CER - Bono OLD 9/11/2025 607 682,30 1,8 -8,3% 118,6%
TX26 CER - Bono NVO 4/11/2026 967 1313,00 1,7 -4,0% 110,6%
TZX26 CER - Bono NVO 30/6/2026 840 143,40 2,4 -3,3% 108,1%
TX28 CER - Bono NVO 4/11/2028 1698 1356,00 2,5 -3,3% 114,1%
TZX27 CER - Bono NVO 30/6/2027 1205 154,00 35 -4,4% 116,1%
DICP CER - Bono OLD 31/12/2033 3581 27700,00 4,4 2,0% 118,0%

CUAP CER - Bono OLD 31/12/2045 7964 18390,00 11,4 6,1% 72,0%



O Instrumentos que ajustan por CER
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) Instrumentos que ajustan por CER

Evolucién de Tires - Instrumentos Rango CER
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*Considerado desde enero 2021 o desde la fecha de emisidn en caso de que haya sido posterior.

*Se excluye X18E4 y X20F4 ya que cotizan como tasa fija



O Instrumentos que ajustan por CER

IPC Mensual + Proyeccion REM (BCRA)
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) Instrumentos BADLAR - Soberanos y Subsoberanos

BADLAR - Subsoberanos
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Clasificacion . Dias al vto. Mod Duration
BDC24 Badlar - Bono Subsob 1/4/2024 20,0 1223 0,0 165,9% 99,5%
PBA25 Badlar - Bono Subsob 12/4/2025 396,0 117,0 0,2 171,1% 98,7%

BDC28 Badlar - Bono Subsob 22/2/2028 1442,0 1125 0,4 153,5% 106,3%



) Instrumentos BADLAR - Soberanos y Subsoberanos
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